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政府から割り当てられる二酸化炭
素の排出枠を企業間で取引す
るGX-ETS（排出量取引制

度）。年間の二酸化炭素排出量が10万ｔ
以上の事業者、300～400社程度が対象と
なる見込みだ。
排出枠の設定方法は2つある。ひとつが

『グランドファザリング方式』で、基準の年
度の排出量を起点に一定の削減率を定
め、年々排出枠の割当て量を引き下げてい
く仕組み。たとえば2026年度から対象となる
場合、23～25年度の二酸化炭素排出量
の平均値を基準排出量とし、基準排出量
に一定の削減率を反映した量を26年度の
排出枠とする。二酸化炭素の排出方法によ
って企業ごとに削減率は異なり、エネルギ
ー起源の場合は年率1.7％を目指し、製造
プロセス由来の場合は同0.3％となる。
もう一つの『ベンチマーク方式』は、同業
種内の上位事業者の排出原単位を目標と
して段階的に排出枠を引き下げていく仕組
み。排出原単位とは、ある活動量1単位当た
りの二酸化炭素排出量を指す。たとえば、あ
る工場で年間1万t二酸化炭素を排出して
いて年間の生産量が5万tであれば、排出
原単位は0.2t -CO₂/tとなる。排出原単位
はエネルギー効率や排出効率の指標で、
排出原単位が小さいほど低炭素な生産活
動を行っているというわけだ。
ベンチマーク方式では、排出原単位が

低い企業順にデータを並べ、企業活動量
を加味して重み付けしたうえで同業種の上
位50％に相当する値を目指すべき排出原
単位とする。排出原単位は業種ごとに異なり、
基準となる活動量に各年度の目指すべき排
出原単位を乗じた量を二酸化炭素の排出

枠とする。なお、目指すべき排出原単位の算
出は、制度開始当初こそ上位50％だが、毎
年度下げられ、30年に上位32.5％となる。
発電や製鉄、輸送業などの20業種がベ

ンチマーク方式で、それ以外の業種はすべ
てグランドファザリング方式となる。企業間
で排出枠を直接取引できるほか、J－クレジ
ットや二国間クレジット制度（JCM）も活用
できる。ただ、クレジットの利用は実排出量
の10％までと上限が定められている。
GX推進機構が27年秋頃に排出枠を

取引できる排出枠取引市場を開設する予
定だ。売買注文を一定期間集め、需給が
一致する価格で取引を成立させる板寄せ
方式を採用。平日週5日開設し、売買機会
を1日1回とする方向で検討している。
あらかじめ設定される上限価格と下限価
格の範囲内で1tあたり1円単位の取引とな
る。26年度は上限価格が4300円/t、下限
価格が1700円/tとなるが、両価格は毎年
度見直される。3％ずつ上昇するとともに、前
年度の物価上昇率の見通しを勘案したも
のが最終的な価格となる。
排出枠の価格は、企業が脱炭素投資に

向かうか否かを決定づける重要な指標だ。
仮にも排出枠価格が安ければ、企業は脱
炭素化よりも、排出枠の購入に動くだろう。こ
のため、排出枠の取引価格が下限価格を
下回った場合、GX推進機構が市場に介
入し、余剰の排出枠を買い入れる。排出枠
価格を適正な水準に引き上げ、GX投資を
促す狙いだ。一方、排出枠価格の高騰も
企業の負担となる。そこで、排出枠価格が高
騰し、政府が必要な措置を告示した場合、
企業は市場で排出枠を調達しなくても不足
する排出量に上限価格を乗じた額の負担
金を納付すれば、義務を履行できるという
装置が設けられた。
経済産業省GXグループ環境経済室の

鈴木麗室長補佐は、「排出枠の上下限価
格は毎年度上昇するため、企業には早期
のGX投資が求められる。電力や熱由来の
二酸化炭素の排出量が大きい企業ほど、
再生可能エネルギーの導入による削減効
果は大きい」と説明する。
今後も段階的に制度が強化されることを

想定すれば、再エネ導入の重要性はさらに
高まりそうだ。 

（単位：米ドル）

種別 平均価格 下限 上限 トレンド

ポリシリコン（kgあたり） 10.9 4.1 〜 22.0 →

ウエハ（1枚あたり） 単結晶シリコンウエハ 0.15 0.13 〜 0.15 ↑12.8%

セル（Wあたり） 単結晶型 0.04 0.03 〜 0.04 ↗ 4.0%

モジュール（Wあたり） 単結晶型 0.10 0.09 〜 0.10 ↗ 0.9%

※EnergyTrend及びPVeye独自取材によって算出 （9月現在）
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出所：日本卸電力取引所
DA-24（24時間平均値）　　　DA-DT（8時～22時の平均値）　　　DA-PT（13時～16時の平均値）  （単位：円/kWh） TTV（約定量）  （単位：MWh）

（円/kWh） （MWh）

data1 世界市況データ（ポリシリコン、ウエハ、セル、モジュールスポット価格）

data2 需給調整市場の落札結果（2026年8月1日～31日、速報値）

data3 日本卸電力取引所におけるスポット市場の平均取引価格推移

電源属地別（単位：円/kW・30分） 北海道 東北 東京 中部 北陸 関西 中国 四国 九州 全国平均 上限価格※

一次調整力

最高落札価格 15.00 15.00 15.00 15.00 14.00 15.00 18.56 11.00 17.35 15.10

15.00平均落札価格 2.30 9.78 4.22 5.83 5.71 4.42 4.15 0.85 4.79 4.67

最低落札価格 0.39 1.00 0.39 0.00 0.00 0.00 0.21 0.20 0.23 0.27

二次調整力①

最高落札価格 15.00 15.00 15.00 15.00 12.92 15.00 18.56 1.90 17.35 13.97

15.00平均落札価格 2.53 7.66 1.78 2.18 0.98 0.11 3.68 1.21 4.69 2.76

最低落札価格 0.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.38 0.39 0.13

二次調整力②

最高落札価格 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 18.56 1.90 17.35 14.20

7.21平均落札価格 2.22 8.11 1.65 2.20 1.18 0.76 3.66 0.69 4.44 2.77

最低落札価格 0.39 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.38 0.23 0.11

三次調整力①

最高落札価格 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 15.00 18.56 1.90 17.35 14.20

7.21平均落札価格 1.95 7.92 1.77 2.19 1.17 0.70 3.74 0.73 4.44 2.74

最低落札価格 0.39 0.00 0.38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.38 0.23 0.15

三次調整力②

最高落札価格 47.95 13.24 97.00 42.64 28.00 75.00 34.00 0.42 51.15 43.27

なし平均落札価格 1.73 0.52 1.93 2.48 0.65 0.77 0.51 0.30 1.47 1.15

最低落札価格 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

※需給調整市場システムでは入札・約定処理において上限価格の超過有無を確認しておらず、上限価格を超過した入札があり、その札が約定した場合は表示される。ただし、上限価格を超過した
約定については精算手続きにおいて上限価格を適用したうえで料金計算が行われる。

出所：電力需給調整力取引所

キーワードから学ぶ
再エネビジネスの基礎

2026年4月に始まったGX︲ETS。排出枠の割当て方法や市場取引について解説する。

GX-ETS（後編）

第 回37

※経済産業省公表資料をもとにPVeye作成
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data4 世界太陽光関連企業 決算データ

企業名 国・地域 売上高 前年同期比
増減率

売上
総利益率

営業損益
またはEBIT

前年同期比
増減率

親会社株主に
帰属する損益

前年同期比
増減率 出荷量 前年同期比

増減率
現金及び

現金同等物 棚卸資産 総資産
有利子負債
【うち短期
有利子負債】

負債
利益剰余金

または
累積赤字

株主資本 営業
キャッシュフロー

投資
キャッシュフロー

財務
キャッシュフロー

2026年
年間出荷量予想

（
単
位
：
百
万
ド
ル
）

テスラ
（Tesla）【4～6月】
※カッコ内はエネルギージェネレーション＆ストレージ

 米国 28,236
（3,139）

25.6%
（12.5%） 16.8% 398 △56.9% 1,114 △4.9% 22.3GWh（蓄電池） 132.3% 15,219 13,752 148,524 9,342

【1,418】 61,005 40,594 86,858 8,634
（1～6月）

△10,951
（1～6月）

1,209
（1～6月） ―

カナディアン・ソーラー
（Canadian Solar）【4～6月】  カナダ 1,207.7 △28.7% 13.9% △71.0 ― △76.8 ― 3.1GW（パネル）

3.7GWh（蓄電設備）
△60.8%

68.2% 1,461.2 1,656.2 16,105.0 7,306.7
【3,330】 11,864.6 1,372.6 2,755.3 △180.7 △137.8 331.0 ―

ファーストソーラー
（First Solar）【4～6月】  米国 1,056.1 △3.7% 57.3% 450.3 24.6% 422.5 23.6% 4,297MW（生産量）

3,742MW（販売量）
1.8%
5.3% 1,688.2 1,088.1 13,388.5 37.6

【37.6】 3,068.2 7,560.5 10,320.3 △359.7
（1～6月）

△291.5
（1～6月）

△463.9
（1～6月）

17.0～18.2GW
（販売量）

サンラン
（Sunrun）【4～6月】  米国 869.9 52.8% ― 34.7 ― 115.1 △58.8% 174.3MW（太陽光設置量）

332.0MWh（蓄電池設置量）
△23.3%
△15.2% 712.4 649.8 23,359.3 15,052.2

【536.5】 18,151.7 △3,547.1 3,490.0 △175.5
（1～6月）

△877.7
（1～6月）

952.6
（1～6月） ―

ソーラーエッジテクノロジー
（SolarEdge Technologies）【4～6月】  イスラエル 346.2 19.6% 27.5% △16.0 ― △30.7 ― 426MWh（蓄電設備） 89.3% 527.2 599.8 2,303.5 393.8

【0】 1,891.4 △1,521.7 412.0 35.8
（1～6月）

△18.5
（1～6月）

10.7
（1～6月） ―

エンフェーズエナジー
（Enphase Energy）【4～6月】  米国 291.8 △19.6% 60.0% 51.5 39.2% 36.0 △2.6% 725.2MW（インバータ）

113.8MWh（蓄電設備）
7.4%

△40.4% 529.3 285.0 2,919.2 572.8
【0】 1,737.4 △7.5 1,181.8 143.1

（1～6月）
566.8

（1～6月）
△649.5

（1～6月） ―

ダコ・ニューエナジー
（Daqo New Energy）【4～6月】  中国 62.6 △16.7% △132.0% △98.0 ― △81.1 ― 43,675MT（生産量）

15,190MT（販売量）
67.9%

△64.7% 555.3 363.4 6,341.0 0 477.9 ― 4,373.9 △276.2
（1～6月）

△159.6
（1～6月）

△7.7
（1～6月）

160,000～180,000MT
（生産量）

企業名 国・地域 売上高 前年同期比
増減率

売上
総利益率 EBIT 前年同期比

増減率
親会社株主に
帰属する損益

前年同期比
増減率 出荷量 前年同期比

増減率
現金及び

現金同等物 棚卸資産 総資産
有利子負債
【うち短期
有利子負債】

負債
利益剰余金

または
累積赤字

株主資本 営業
キャッシュフロー

投資
キャッシュフロー

財務
キャッシュフロー

2026年
年間出荷量予想

（
単
位
：
百
万
ユ
ー
ロ
）

ワッカー・ケミー
（Wacker Chemie）【1～6月】
※カッコ内はポリシリコン

 ドイツ 2,923.2
（451.6）

1.1%
（△2.6%） 16.3% 148.4

（△14.1）
―

（―） 351.2 ― ― ― 866.5 1,415.3 8,720.1 2,362.1
【427.1】 4,541.7 3,492.2 4,020.8 192.5 △311.1 △122.4 ―

SMAソーラーテクノロジー
（SMA Solar Technology）【1～6月】  ドイツ 345.6 △3.2% 35.1% 49.0 ― 74.3 2.2% 8,985MW 7.9% 212.6 370.3 1,390.9 94.9

【14.2】 949.5 287.5 441.4 82.2 △10.5 △51.0 ―

企業名 国・地域 売上高 前年同期比
増減率 売上総利益率 営業損益 前年同期比

増減率
親会社株主に
帰属する損益

前年同期比
増減率 出荷量 前年同期比

増減率
現金及び

現金同等物 棚卸資産 総資産
有利子負債
【うち短期
有利子負債】

負債
利益剰余金

または
累積赤字

株主資本 営業
キャッシュフロー

投資
キャッシュフロー

財務
キャッシュフロー

2026年
年間出荷量予想

（
単
位
：
百
万
人
民
元
）

トリナ・ソーラー
（Trina Solar）【1～6月】  中国 31,985 3.0% ― △280 ― △269 ― 25GW（パネル）

5GWh（蓄電池）
△21.9%

― 21,477 26,070 114,784 38,364
【16,859】 89,191 △771 20,683 5,072 △1,203 △6,961 ―

サングロウパワーサプライ
（Sungrow Power Supply）【1～6月】  中国 30,912 △29.0% ― 6,340 △32.4% 5,258 △32.0% ― ― 31,523 32,153 127,091 8,228

【4,383】 73,909 42,544 50,140 3,735 6,063 △444 ―

ロンジ・グリーンエナジー・テクノロジー
（LONGi Green Energy Technology）【1～6月】  中国 27,045 △17.6% ― △4,060 ― △4,098 ― 48.91GW（ウエハ）

29.93GW（パネル）
△6.1%

△24.4% 48,626 18,903 147,466 37,773
【15,250】 97,411 29,856 48,622 △5,817 △1,333 905 ―

ジンコソーラー
（Jinko Solar）【1～6月】  中国 24,727 △22.3% ― △3,696 ― △3,076 ― 29.64GW（パネル）

3.1GWh（蓄電池）
△29.2%

― 22,467 16,473 114,585 40,059
【14,609】 87,277 2,340 24,117 681 △8,183 1,295 60～70GW

（パネル）

JAソーラー
（JA Solar Technology）【1～6月】  中国 17,497 △26.8% ― △2,540 ― △2,662 ― 22.25GW（セル＆パネル） △34.2% 22,461 13,952 99,996 47,678

【23,839】 79,331 4,098 19,761 861 △262 △1,455 ―

アイコソーラー
（Shanghai Aiko Solar Energy）【1～6月】  中国 9,182 8.7% ― △644 ― △753 ― 9.39GW（パネル） 9.6% 4,524 1,991 37,075 13,527

【9,311】 29,453 △4,072 4,459 1,551 △611 137 ―

グッドウィー
（GoodWe Technologies）【1～6月】  中国 6,249 53.0% ― 307 ― 286 ― ― ― 1,942 4,186 12,943 1,698

【1,302】 9,764 2,018 3,061 152 △161 396 ―

ソラックス・パワー
（SolaX Power Network）【1～6月】  中国 3,154 74.6% ― △73 ― △35 ― ― ― 2,759 2,551 8,911 83

【24】 4,582 2,185 4,328 △79 △288 71 ―

企業名 国・地域 売上高 前年同期比
増減率

売上
総利益率 営業損益 前年同期比

増減率
親会社株主に
帰属する損益

前年同期比
増減率 出荷量 前年同期比

増減率
現金及び

現金同等物 棚卸資産 総資産
有利子負債
【うち短期
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累積赤字

株主資本 営業
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2026年
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（
単
位
：
百
万
台
湾
ド
ル
）

デルタ・エレクトロニクス
（Delta Electronics）【4～6月】  台湾 183,256 47.7% 35.6% 30,570 63.7% 25,135 80.2% ― ― 182,350 139,394 754,433 36,803

【16,301】 404,208 199,126 293,710 63,100
（1～6月）

△30,282
（1～6月）

△2,619
（1～6月） ―

モテック
（Motech Industries）【4～6月】  台湾 910 36.3% 22.1% 97 381.1% 132 2451.2% ― ― 2,657 612 9,819 3,368

【138】 5,178 561 4,553 131
（1～6月）

△167
（1～6月）

19
（1～6月） ―

ユナイテッド・リニューアブル・エナジー
（United Renewable Energy） 【4～6月】  台湾 758 7.6% △6.8% △263 ― △228 ― ― ― 5,716 1,081 24,182 5,340

【112】 11,249 △4,424 12,899 △167
（1～6月）

2,966
（1～6月）

△2,238
（1～6月） ―

TSEC
（TSEC Corporation）【4～6月】  台湾 267 △27.5% △52.6% △221 ― △206 ― ― ― 406 551 6,330 1,858

【543】 2,992 △2,120 3,334 △241
（1～6月）

△26
（1～6月）

63
（1～6月） ―

※△はマイナス。各社公表資料をもとに作成。
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